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Information till andelsägare i fonden eTurn AktieTrend 

 

Bäste andelsägare! 

Detta brev informerar om ett antal uppdateringar i fondbestämmelserna som 
kommer att genomföras för eTurn AktieTrend i januari 2011: 

• Fonden byter namn till ”eTurn” 

• Daglig handel införs för fonden 

• Vissa ändringar i fondbestämmelserna 

Vår avsikt med dessa ändringar är att förenkla handel i fonden, att ytterligare 
förbättra möjligheterna för fonden att dra nytta av investeringsmöjligheter på 
världens börser samt att effektivisera möjligheterna till skydd mot marknadsrisker 
och valutarisker. 

Fonden byter namn till eTurn 

Eturn Capital Management AB har antagit en bolagsstrategi som innebär att vi 
satsar alla resurser på en enda fond. För att renodla varumärket och anpassa oss 
till en internationell marknad byter vi namn på fonden till enbart eTurn. 

Daglig handel i fonden mot tidigare veckovis handel 

Som ett led i vår strategi att göra eTurn tillgänglig i fler sparformer samt göra det 
lättare att köpa och sälja fondandelar införs daglig handel. Tilläggsinvesteringar 
kan nu göras om 1 000 kr (tidigare 5 000 kr). 

I samband med övergången till daglig handel kommer avgiftsmodellen att 
förenklas genom att den rörliga avgiften beräknas kollektivt istället för 
individuellt. Avgiftsnivån förblir oförändrad och övergången till den nya 
beräkningsmodellen genomförs så att ingen enskild investerare missgynnas. 

Första tillfälle för daglig handel kommer att vara tisdagen den 1 februari 2011. 
Därefter kommer handel att ske varje ordinarie bankdag. 
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Ändring av fondbestämmelser i eTurn 

I samband med att vi hos Finansinspektionen begärt att få införa daglig handel 
har vi också begärt ett antal uppdateringar och förändringar i syfte att öka 
möjligheterna för fonden att använda sin systematiska modell på ett effektivt sätt 
på fler marknader. 

Det fullständiga beslutet från Finansinspektionen avseende godkännandet av 
ändringarna i fondbestämmelserna finns bifogad i en separat bilaga. Vi 
sammanfattar här de viktigaste ändringarna: 

Fonden får tillstånd att handla börshandlade fonder, så kallade ETF:er 

Detta innebär att fondens systematiska modell på ett enkelt och effektivt sätt kan 
investera i regioner, länder och branscher som uppvisar goda trender. Fonden 
kommer därmed att bättre kunna dra nytta av investeringsmöjligheter globalt. 

Fonden får fler och flexiblare möjligheter att investera i räntebärande 

Fonden har tidigare enbart kunnat investera i ränteinstrument garanterade av 
svenska staten. Detta har utökats med fler typer av ränteinstrument från fler 
länder. Dessutom har möjligheten att ha fondmedel på räntebärande konto 
utökats. Samtliga ändringar genomförs i syfte att enklare och mer effektivt kunna 
hantera stora volymer i de fall då fonden är placerad helt eller delvis i 
räntebärande. 

Fonden får utökat mandat till bruttoexponering 

Fonden har tidigare kunnat ha en bruttoexponering om högst 250%. Detta har 
ökats till 400%. Avsikten med detta är dels att ha möjlighet att vid behov kunna 
skydda hela portföljen mot värdefall genom att exempelvis sälja indexterminer 
mot hela innehavet. Om fonden har en investeringsgrad på 150% måste också 
motsvarande 150% terminer kunna säljas för att neutralisera portföljen, vilket ger 
en bruttoexponering på 300%. Dessutom kan fonden valutasäkra hela, eller delar 
av, innehav i annan valuta. Denna valutasäkring sker normalt i form av 
valutaterminer som också adderas till bruttoexponeringen. Syftet med den ökade 
bruttoexponeringen är alltså att få större möjligheter till skydd mot 
marknadsrisker och valutarisker.  

Även om Finansinspektionen godkänt fondbestämmelser med vissa utökade 
mandat, vill vi betona att eTurn inte avser ändra sin nivå för hur risk tas och 
kontrolleras på de finansiella marknaderna. Exempelvis kommer fonden även 
fortsättningsvis att agera så att aktiemarknadsexponeringen netto inte överskrider 
150%. 
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Informationsbroschyr 

En uppdaterad informationsbroschyr kommer att finnas tillgänglig på eTurns 
hemsida www.eturn.se senast den 1 november 2010.  

Ändringarna i fondbestämmelserna träder i kraft den 22 januari 2011. Daglig 
handel påbörjas den 1 februari 2011. 

 

Med vänliga hälsningar, 

Krister Sjöblom, Vd 
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Bilaga: Finansinspektionens beslut. 

 
Eturn Capital Management AB (fondbolaget), organisationsnummer 556673-
5675, har begärt att Finansinspektionen godkänner ändringarna i 
fondbestämmelserna för eTurn AktieTrend (fonden). 
 
Ändringen av § 1 i fondbestämmelserna innebär att fondens namn ändras till 
eTurn.  
Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att fondens totala 
bruttoexponering kan uppgå till högst 400 procent av fondens värde. Enligt 
tidigare lydelse av fondbestämmelserna kunde fondens totala bruttoexponering 
uppgå till högst 250 procent av fondens värde.  
 
Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att placeringsbegräsningarna 
för överlåtbara värdepapper och penningmarknadsinstrument har fått ny lydelse. 
Fonden har erhållit nya undantag från 5 kap. 19 § första stycket 2 LIF som 
innebär att fonden kan inneha obligationer och penningmarknadsinstrument 
uppgående till högst 20 procent av det emitterade kapitalet i en enskild serie. 
Ändringarna innebär också att 100 procent av fondens värde kan, med undantag 
från 5 kap. 6 § andra stycket 1 LIF, placeras i ränterelaterade överlåtbara 
värdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av en stat 
eller statlig myndighet inom EU och EFTA samt USA, förutsatt att innehavet 
sprids på minst två emissioner och varje emission utgör högst 50 procent av 
fondens värde. Enligt tidigare lydelse av fondbestämmelserna kunde högst 100 
procent av fondens medel placeras i penningmarknadsinstrument utgivna av 
svenska staten, fördelat på minst tre emissioner varvid en emission inte fick 
överstiga 35 procent av fondförmögenheten. Fonden har även erhållit ett nytt 
undantag från 5 kap. 6 § tredje stycket LIF som innebär att det i fonden får ingå 
överlåtbara värdepapper och penningmarknadsinstrument som getts ut av 
emittenter i en och samma företagsgrupp uppgående till sammanlagt högst 40 
procent av fondens värde. 
 
Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att fonden erhållit ett nytt 
undantag från 5 kap. 11 § LIF, som innebär att högst 30 procent av fondens värde 
får placeras på konto hos enskilt svenskt kreditinstitut eller utländskt kreditinstitut 
med säte inom EES.  
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Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att fondens medel kan placeras 
i andelar i andra utländska fondföretag, värdepappersfonder och specialfonder 
som handlas över börs (s.k. ETF:er) eller som placerar i aktier eller 
skuldförbindelser i syfte att efterbilda sammansättningen av ett visst index eller 
index för skuldförbindelser. Enligt tidigare lydelse av fondbestämmelserna kunde 
fondens medel inte placeras i tillgångsslaget fondandelar. Fonden har erhållit nya 
undantag från 5 kap. 16 § första och andra stycket LIF samt 5 kap. 15 § andra 
stycket LIF.  
 
Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att 100 % av fondens medel får 
placeras i s.k. fondliknande överlåtbara värdepapper. Med fondliknande 
överlåtbara värdepapper avses enligt fondbestämmelserna andelar i specialfonder 
och utländska fondföretag som enligt LIF och 15 kap. FFFS 2008:11 uppfyller 
samtliga kriterier för överlåtbara värdepapper och som inte uppfyller kravet på 
halvårsredogörelse i 5 kap. 15 § första stycket 3d LIF men som däremot uppfyller 
övriga kriterier i 5 kap. 15 § första stycket 3 LIF. Inget enskilt innehav av 
fondliknande överlåtbara värdepapper får utgöra mer än 30 procent av fondens 
värde och det totala innehavet av de fem största innehaven får inte överstiga 60 
procent av fondens värde. Fonden har härvid erhållit nya undantag från 5 kap. 5 § 
LIF och 5 kap. 6 § LIF.  
 
Ändringarna av § 5 i fondbestämmelserna innebär att fonden har erhållit nya 
undantag från 5 kap. 21 och 22 §§ LIF som innebär att fondens exponeringar mot 
ett och samma företag eller företagsgrupp kan uppgå till högst 50 procent av 
fondens värde.  
 
Ändringarna av § 7 i fondbestämmelserna innebär bland annat att det förtydligats 
att fonden kan placera i sådana överlåtbara värdepapper som avses i 5 kap. 5 § 
LIF under förutsättning att de är så kallade fondliknande överlåtbara värdepapper: 
Vidare framgår att fonden inte kan placera i sådana penningmarknadsinstrument 
som avses i samma bestämmelse.  
 
Ändringarna av § 8 i fondbestämmelserna innebär att det framgår fondliknande 
överlåtbara värdepapper enligt 5 kap. 5 § LIF ska värderas och vilka 
värderingsprinciper som ska tillämpas. Vidare innebär ändringarna att 
fondandelsvärdet för fonden ska beräknas varje bankdag. Enligt tidigare lydelse av 
fondbestämmelserna skulle fondandelsvärdet beräknas den första bankdagen varje 
vecka, sista bankdagen varje halvår, första bankdagen varje år samt sista 
bankdagen varje år.  



 

ETURN CAPITAL MANAGEMENT AB 
POSTAL ADDRESS      PHONE  E-MAIL  REGISTERED OFFICE 
P.O. Box 24150      +46 8 55 11 54 90  info@eturn.se Stockholm 
SE-104 51 Stockholm, Sweden         FAX   WEB  VAT 
Office Address: Linnégatan 89     +46 8 55 11 54 91  www.eturn.se SE556673567501 
 

 
 
 
Ändringarna av § 9 i fondbestämmelserna innebär att fonden ska vara öppen för 
inlösen och försäljning varje bankdag. Enligt tidigare lydelse av 
fondbestämmelserna skulle fonden vara öppen den första bankdagen varje vecka, 
sista bankdagen varje halvår, första bankdagen varje år samt sista bankdagen varje 
år. Anmälan om teckning eller inlösen ska vara fondbolaget tillhanda och 
insättningen ska vara bokförd på fondens konto senast klockan 16.00 hela 
arbetsdagar och klockan 12.00 vid halvdagar varvid försäljning respektive inlösen 
genomförs den därpå följande bankdagen. Ändringarna innebär vidare att lägsta 
belopp för teckning som följer efter det första teckningstillfället ska vara 1000 
kronor. Enligt tidigare lydelse av fondbestämmelserna var lägsta belopp för 
efterföljande insättningar 5000 kronor.  
 
Därutöver har gjorts vissa anpassningar till Finansinspektionens föreskrifter 
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder samt en del ändringar som får anses vara 
av redaktionell karaktär.  

--------------- 

 


