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Informationsbroschyr

Fonden eTurn

eTurn &r en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF).

Fonden &r en aktivt férvaltat specialfond med fokus pa absolutavkastning. Fonden investerar i
overlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar (indexfonder och ETF:er),
konto i kredit institut samt derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Placeringar sker
utan nagon specifik geografisk eller sektoranknytning.

Fonden forvaltas av Eturn Capital Management AB organisationsnummer 556673-5675. Bolaget
stdr under Finansinspektionens tillsyn och har tillstdnd att forvalta fonden. Specialfonder har
moijlighet att ha ett friare placeringsreglemente dn vardepappersfonder. Bolaget har utav
Finansinspektionen beviljats undantag fran vissa av de begransningar som galler
védrdepappersfonder. Undantagen ger bland annat fonden méjligheten att:

- sdlja finansiella instrument som fonden inte dger (blankning).
- inneha storre investeringar i enskilda finansiella instrument.
- via terminsmarknader utnyttja hdvstangseffekter

Aven om fonden har stora friheter finns det begransningar angdende vilka investeringar som fér
goras. Begransningarna framgar i sin helhet av fondbestimmelserna.

Forvaltningsinriktning

Fonden bygger pa en helt systematisk modell for aktiehandel. Modellen genererar kop av aktier
som har en stark prisutveckling, och forsiljning sker direkt nir aktien avtar eller vander.
Metodiken tar vara péd de bidst trendande aktierna, samtidigt som risken for stora vardefall minskar
rejilt. Investeringsmodellen anvdnder kvantitativ analys fran olika algoritmstyrda indikatorer och
dr trendfoljande i sin karaktar. Till detta kommer en omfattande systematisk riskhantering.

Fondens malséttning dr att uppna en hog riskjusterad och absolut avkastning. Detta innebér att

bolagets investeringsmodell ger fokus pa kvantifiering och kontroll av marknadsrisk.

Fondfoérvaltande bolag

Eturn Capital Management AB bildades 2004 och erholl Finansinspektionens tillstand att bedriva
forvaltningsverksamhet i februari 2005. Tillstand att starta specialfond erhélls fran
Finansinspektionen i september 2006. Fonden eTurn startades den 1 mars 2007. Bolaget &r ett
vardepappersbolag vilket innebér att bolaget har méjlighet att erbjuda foérvaltning av enskilda
portfoljer vid sidan av fonden eTurn. Bolagets auktoriserade revisor &r Lars Bonnevier, Ernst &
Young AB
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Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Organisationsnummer
502032-9081.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingdr i fonden.

Forvaringsinstitutet skall dessutom se till att bolaget foljer LIF samt dess fondbestammelser, i
fragor som ror forsiljning och inlosen av fondandelar, berdkning av fondandelarnas viarde samt

fondens placeringar.

Register over innehavare av andelar i fonden samt rapportering
Fondens andelsédgarregister fors och administreras av Wahlstedt & Sageryd Finansadministration
AB som tillika en gang per manad rapporterar fondens utveckling till fondens samtliga

andelsdgare.

Uppdragsavtal

Eturn Capital Management AB har ingatt uppdragsavtal med Wahlstedt & Sageryd
Finansadministration AB. Avtalet omfattar flera arbetsuppgifter som ingdar i fondverksamheten,
déribland back-office, rapportering, redovisning och att fora register 6ver andelsdgare. Avtalet

innefattar dven de informationssystem som kravs for att utféra dessa arbetsuppgifter.

Bolagets oberoende granskare &r Leif Liisch , Liisch & Co Revision AB. Internrevisorn syftar till att
pa uppdrag av bolagets styrelse granska och utvdrdera bolagets organisation och styrning. Darvid

skall sarskild uppmérksamhet dgnas at tekniska, administrativa och legala risker.

Bolagets regelansvarige person ar advokat Alf-Peter Svensson, Gronberg advokatbyré AB.

Ansvarig forvaltare
Ansvarig forvaltare dr Ulf Berg (f. 1956)

Ulf Berg har en ldng erfarenhet av utveckling av kvantitativa férvaltningsmodeller.

Berg har under ett decennium utvecklat unika metoder och programvara for algoritmstyrd
kapitalforvaltning med sérskild inriktning pd portféljsammansattning, allokering samt

riskhantering. Metoderna dr sarskilt vil limpade och anpassade for aktieforvaltning.

Kvantitativa modeller

Bolagets egenutvecklade kvantitativa modeller reagerar pa marknadens prisforandringar i ett
flertal olika tidsperspektiv. Fondens avkastning genereras huvudsakligen genom foréandringar i
marknadens generella prisnivaer. Investeringar gors i de aktier dér en stark positiv trend
identifierats. En typisk investering i en enskild aktie varar i flera ménader.
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Malsittning
Fonden efterstravar en riskniva som 6ver en tvaarsperiod ligger under den som giller for
aktiemarknaden som helhet och under den niva som galler for relevanta jamforelseindex, och

efterstravar ocksa en riskjusterad avkastning som dr hogre dn for dessa.

De priméra riskmatt som anvénds dr dels standardavvikelsen for variationen i fondens totala
avkastning, dels Value at Risk. Det primédra mattet for riskjusterad avkastning &r Sharpe-kvot
(kvoten mellan avkastning minus riskfri ranta och standardavvikelsen i avkastningen).

Fonden har féljande mal:

e Standardavvikelse i genomsnitt pa drsbasis 23 %
e Sharpe-kvot storre dn 1

Vid extrema marknadsforhallanden, i savél extremt hog som ldngvarig 1dg marknadsrisk, kan

nyckeltal komma att avvika frdn uppsatt mal.

I en stark positiv trendande marknad kan fonden inneha allokeringar till aktierelaterade tillgangar
som vasentligt kan 6verstiga 100 procent. I en negativt trendande marknad kan exponeringen vara
noll eller negativ. Namnda forhallanden kan vara mangariga. Uppsatta nyckeltal enligt ovan skall

ses som ett genomsnitt over flera borscykler och kan matt under enskilda ar komma att avvika fran

uppsatt mal.

Riskkontroll
Investeringsprocessen dr objektiv och systematisk. Riskallokering dr férutbestdmd och en
integrerad del av Bolagets investeringsmodeller och kontrolleras dagligen saval pa marknadsniva

som pa portfoljniva.

Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far &ven ske pa en marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och 6ppen
for allmédnheten.

Fondens malgrupp
eTurn passar placerare som efterfragar en absolut avkastning, en aktiv systematisk forvaltning och
dér allokering sker till i enskilda aktier, indexterminer eller fonder som for stunden uppvisar goda

trendande egenskaper.

Placeringshorisonten bor uppga till minst tva 4r. En placerare maste kunna acceptera att

kurssviangningar i fondandelsvérdet kan férekomma.

Risker forknippade med investering i fonden
Fondens forvaltningsstrategi ger utrymme for en koncentrerad allokering till ett fatal aktier eller
enskild sektor som for stunden utvisar goda trendade egenskaper. Vidare kan fonden utnyttja de

hévstangsmojligheter som placeringar pa terminsmarknaderna erbjuder. Detta kan medféra en hog
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teoretisk risk och en exponering mot marknaden som &verstiger fondvardet. Den faktiska risknivan
begrinsas som en integrerad del i Bolagets forvaltningsmodeller till att motsvara uppstéllda mal i
forvaltningen, métt som arlig standardavvikelse pa fondandelsvérdet, som ar ldgre dn
aktiemarknaden som helhet. En investering i fonden kan bade 6ka och minska i virde. Det innebér

att en investerare kan fa tillbaka en mindre summa dn det som har investerats.

Forvaltningsarvode

Forvaltningsarvodet till bolaget utgér med en fast ersiattning om 1,0 % av fondens vérde per ar.
Hérutover utgar dessutom en prestationsbaserad erséttning till bolaget pa 20 % av fondens
vardestegring over Riksbankens reporénta, efter avdrag for det fasta forvaltningsarvodet. Denna

ersidttning utgar endast om vardet har ckat sedan senast erlagda prestationsbaserade erséttning.

En utforlig beskrivning av hur férvaltningsarvode berdknas finns under rubriken ”Principer for

berdkning av forvaltningsavgift” i detta dokument.

Ett rakneexempel pd hur forvaltningsarvode berdknas dterfinns under rubriken Exempel pa

arvodesberdkning i detta dokument.
Vid teckning av fondandelar dger Bolaget ritt att ta ut en forséljningsavgift pa hogst 5 procent.

Den avgift som sammantaget far tas ut for férvaltningen i de fonder som eTurn placerar i uppgar

till hogst 2 procent.

Courtage, clearingavgifter och ovriga transaktionskostnader hénforliga till fondens investeringar

betalas lI6pande av fonden.

Forsiljning och inlésen av fondandelar

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fonden &r dock
ej oppen for forséljning och inlosen sadana bankdagar da viardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sétt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika ratt till f6ljd av att en eller flera av de
borser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade marknader som fondens handel sker pa

helt eller delvis &r stangda.

Vid forsiljning och inlosen skall normalt anmaélan ske pa sdrskild blankett som tillhandahalls av

fondbolaget.

Anmélan om teckning skall vara bolaget tillhanda och insattningen skall vara bokford pa Fondens
konto senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och klockan 12.00 vid halvdagar varvid
forsdljningen genomfors den forsta déarpa foljande bankdagen till den kurs som da berédknas.
Minsta belopp vid en forsta teckning &r 25 000 kronor, darefter minst 1 000 kr per teckningstillfalle.

Anmadlan om inlosen skall vara bolaget tillhanda senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och
klockan 12.00 vid halvdagar varvid inlésen genomférs den forsta dérpa foljande bankdagen till den

kurs som da berdknas.

For narvarande utgar inte nagon forsiljningsavgift vid tecknande av fondandelar. Dock har
Bolaget rétt att ta ut ett forsaljningspris for en fondandel som uppgar till vardet pa fondandelen pa
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handelsdagen jamte en intrddesavgift pa max 5 %. Vid transaktioner genom andra aktorer kan
kostnader tillkomma.

Inlgsenpris av fondandelar dr fondandelsvirdet pa handelsdagen.

Forséljning/inlosen sker till ett fondandelsvarde som ej dr kdnt nédr begéran lamnas. Begdran om

forséljning/inlosen kan ej limiteras.

Upphorande och forsiljning av fondverksamhet

Forvaltningen av fonden skall temporért 6vertas av forvaringsinstitutet om fondbolaget
- forlorat Finansinspektionen tillstand att bedriva fondverksamhet,

- trétt i likvidation

- forsatts 1 konkurs, eller

- vill upphora med forvaltningen av fonden.

Fonden skall snarast efter det att férvaltningen 6vertagits av forvaringsinstitutet 6verlatas till ett
annat fondbolag, om detta medges av Finansinspektionen. I annat fall skall fonden avvecklas
genom att samtliga innehav likvideras och fondens nettobehéllning skiftas ut till andelsédgarna.
Forandringar av detta slag skall meddelas i Post- och Inrikes tidningar. Dessutom skall information
hallas tillgdnglig hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.

Skatteregler

Detta dr endast en sammanfattning och allmén beskrivning av vissa skatteregler for fonden och
dess andelsdgare. Sarskilda regler géller for vissa kategorier skattskyldiga. Dessutom ar
skattereglerna ofta foremal for férandring. Darfor bor varje investerare radgora skatterddgivare om

vilka konsekvenserna en investering kan f& for den egna beskattningen.

Fondens skatteregler
Den 1 januari 2012 trader nya skattebestimmelser for fonder och fondinnehav i kraft som gor att
skatten pa sjdlva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av direkt 4gda andelar i

investeringsfonder infors. Behovet f6r fonder att lamna utdelning férsvinner darmed.

Fondandelsdgarnas skatteregler

Beskattning av utdelning

For att undvika dubbelbeskattning utav fondens resultat lamnar fonden en arlig utdelning.
Utdelningen é&r i allménhet skattepliktig i inkomstslaget kapital. Bolaget kvarhaller 30 procent i
preliminér skatt. Resterande andel aterinvesteras om inte annat har 6verkommits. Observera att
samtliga andelsédgare erhéller en lika stor utdelning per fondandel oavsett nér investeringen gjorts.

En investerare som tecknar nya fondandelar under loppet av ett rakenskapsar tecknar till ett
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andelsvarde som kan inkludera en upplupen utdelning. Detta kan i vissa fall medféra negativa

skattekonsekvenser for investeraren.

Beskattning av kapitalvinst
Vid utdelning dras preliminarskatt (géller ej juridiska personer). Kapitalvinst/férlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. OBS: kapitalforlust pa onoterade fonder

far enbart dras av till 70 procent.

De nya skattebestammelserna for fonder och fondinnehav innebar att skatten pa sjidlva fonden
forsvinner medan en ny skatt pd innehav av direktdgda andelar i investeringsfonder infors.
Fondandelsidgaren ska i sin deklaration ta upp en schablonintikt som uppgar till 0,4 procent av

kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgors av viardet pa andelarna vid kalenderarets ingdng. Schablonintdkten tas
sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas
schablonintékten i inkomstslaget ndringsverksamhet med 26,3 procent skatt. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon. Juridiska personer far sjidlva berdkna
schablonintékt och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella omstdndigheter och den

som dr osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjalp

Principer for berdkning av forvaltningsavgift
Bolaget tar ut en fast forvaltningsavgift pad 1% per ar samt en rorlig forvaltningsavgift pa 20% av
positiv avkastning som overstigit fondens avkastningstroskel, definierat som Riksbankens

reporanta.

Denna viardestegring avser vardestegringen efter avdrag for den fasta ersittningen enligt ovan. Det
resultatbaserade arvodet berdknas och reserveras dagligen och tas ur fonden vid utgéngen av varje
manad och utgar endast da fondens relativa viardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens
referensrdanta. Om fonden viss dag uppnar en relativ vardeutveckling som understiger fondens
referensridnta och det under en senare dag uppstar en positiv relativ vardeutveckling, skall inget
resultatbaserat arvode forran fondens relativa underavkastning kompenserats. Det betyder att
fondens avkastning skall uppnd en ny hogsta niva for att det resultatbaserade arvodet ater skall
utgd. Ingen tidslimit géller for kompensation av relativ underavkastning,.

Viljer en enskild andelsédgare att séilja andelar eller om fonden upphor i en period da en
ackumulerad underavkastning finns, sker inte ndgon kompensation for tidigare fasta eller
prestationsbaserade ersittningar erlagda till bolaget. Detta innebér att en andelsédgare kan fa betala
en prestationsbaserad ersittning for en avkastning som andelségaren inte slutligen kan
tillgodorédkna sig.
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Rikneexempel for fondens prestationsbaserade arvode

Detta rakneexempel visar hur det kollektiva resultatbaserade arvodet berdknas for fonden.

Dag | Fonden | Referensrinta | Relativ | Ack. Ack. utveckling | Resultatbaserat
relativ | relativt tidigare | arvode
hogsta niva

1 | 0500% 0,010% 0,490% | 0,490% 0,490% 0,098 %
2 | -0,760% 0,010% -0,770% | -0,284% 0,000% 0,000%
3 | 0540% 0,010% 0,530% | 0,245% 0,000% 0,000%
4 | -0,130% 0,010% -0,140% | 0,104% 0,000% 0,000%
5 | 1,500% 0,010% 1,490% | 1,596% 1,106% 0,221%
6 | 0530% 0,010% 0,520% | 2,124% 0,528% 0,106%
7 | -0,014% 0,010% -0,024% | 2,100% 0,000% 0,000%
8 | 0250% 0,010% 0,240% | 2,345% 0,221% 0,044 %

2,345% 0,469%

Den forsta dagen stiger fondens andelsvarde med 0,49 procent mer dn referensrantan och ett
resultatbaserat arvode utgar. Den andra dagen tas inget resultatbaserat arvode ut eftersom fonden
gar samre dn referensrdntan. Detsamma sker dven den tredje och fjarde dagen trots att fonden gar
battre dn referensréantan eftersom fonden inte nar upp till en ny hogsta niva. Det &dr forst dag fem
som det resultatbaserade arvodet anyo utgar da fondens relativa avkastning uppnar en ny hogsta

niva.

Exemplet visar hur en kollektiv resultatbaserad avgiftsmodell fungerar. En andelsdgare som
investerar dag tva behover inte betala nagot resultatbaserat arvode dag tre trots att dennes innehav
har ckat i varde - det krédvs att fondens avkastning uppnar en ny hogsta niva for att ett
resultatbaserat arvode skall utga. Andelsdgaren har med andra ord erhallit en positiv
vardeutveckling utan att behova erldgga mer i arvode &n fondens fasta férvaltningsarvode och har

sdledes gynnats positivt genom att ta del av dldre andelsidgares kompensation.
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Fondbestimmelser eTurn

§1 Fondens rittsliga stillning
Fondens namn &r eTurn, nedan kallad fonden. Fonden dr en specialfond enligt lagen (2004:46) om

investeringsfonder, nedan kallat LIF.

Fondformogenheten &dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till

den egendom som ingér i fonden

Fondforvaltaren foretrader andelsdgarna i alla frdgor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utovar de rittigheter som foljer med egendomen. Vidare kan inte fonden

forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden riktar sig till allménheten.

§2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Eturn Capital Management AB, organisationsnummer 556673-5675, nedan
kallat Bolaget.

§3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer

502032-9081, sasom forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet skall dessutom se till att Bolaget foljer LIF samt dessa fondbestdimmelser i
frdgor som ror forsaljning och inlosen av fondandelar, berdkning av fondandelarnas véarde samt

fondens placeringar.

§4 Fondens karaktar

Fonden é&r en aktivt férvaltad specialfond med fokus pa absolutavkastning och god riskjusterad

avkastning.

Fondens positionering styrs av en kvantitativ, systematisk investeringsmodell som ger kop- och
séljsignaler och dven bestimmer storleken pa de positioner som tas. Investeringsmodellen &r en s
kallad algoritmstyrd forvaltningsmodell, som baseras pa matematisk-statistisk analys av
marknadsdata. Modellen &r i huvudsak trendféljande i sin karaktér.

Bolagets investeringsmodell innehéller ocksa en omfattande systematisk riskhantering dér fondens
totala riskexponering savil som de individuella positionernas riskbidrag tvervakas kontinuerligt.
Den aktuella risknivan, som uppdateras dagligen, kan paverka bdde nya och befintliga positioner i

portfoljen genom att bade den totala exponeringen och individuella positionsallokeringar justeras.
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Detta innebér att Bolagets investeringsmodell ger fokus pa kvantifiering och kontroll av
marknadsrisk.

I syfte att astadkomma en maximal avkastning anpassas nettoexponeringen mot aktiemarknaden
till rddande marknadslége. I en starkt positivt trendande marknad (enligt investeringsmodellen)
kan en nettoexponering pa 6ver 100 procent utnyttjas, och i en starkt negativt trendande marknad
kan nettoexponeringen vara negativ. I en marknadssituation utan vare sig negativ eller positiv
trend, och/eller med osedvanligt hog marknadsrisk, kan fonden komma att vara helt utan
exponering mot aktiemarknaden och saledes vara helt eller delvis placerad i rdnterelaterande
vérdepapper.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden kan av dessa skél variera mellan 200 procent och
minus 100 procent. Det totala vardet av innehavda positioner far utgora hogst 300 procent och det
totala virdet av salda positioner far utgora hogst 100 procent av fondformogenheten. I syfte att
uppnd denna exponering kan fonden utnyttja blankningsstrategier (dvs. férséljning av
viardepapper som fonden inte dger men dock forfogar 6ver), olika derivat och terminsstrategier

samt anvdnda beldning.
§5 Fondens placeringsinriktning

§5.1 Allmint
Fondens medel far placeras i tillgangsslagen 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens tillgangar ska placeras med beaktande av dessa fondbestammelser.

Den totala bruttoexponeringen av fondens aktiva positioner far utgéra hogst 400 procent av fonden
vdrde. Fonden kan sdledes ha en negativ nettoexponering. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap.
13 § andra stycket och 23 § forsta stycket 1 LIF samt 16 kap. 6 § forsta stycket, 8 § och 11 § andra
stycket FFFS 2008:11.

Fondens placeringsinriktning &r inte knuten till nagot specifikt geografiskt omrade eller till ndgon
specifik sektor eller bransch. Fonden skall vid varje tillfille iaktta principen om riskspridning som

dr forenad med fondens placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna.

§5.2 Overlatbara virdepapper
§5.2.1 Aktierelaterade 6verlatbara vardepapper

Inget enskilt innehav hos en emittent, direkt eller indirekt sisom underliggande tillgang till
derivatinstrument, far utgora mer dn 20 procent av fondens virde. Totala véirdet av de 5 storsta
innehaven far inte 6verstiga 60 procent av fondens virde. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap
6 § forsta stycket och andra stycket 3 LIF samt 16 kap. 11 § andra stycket FFFS 2008:11.

§ 5.2.2 Rénterelaterade ¢verlatbara vardepapper

Inget innehav av obligationer emitterade av en enskild emittent far utgdra mer dn 20 procent av

fondens virde. Fonden far inte 4ga obligationer motsvarande mer &n 20 procent av det emitterade
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kapitalet i ndgon enskild serie. Totala vdrdet av de 5 storsta innehaven far inte 6verstiga 60 procent
av fondens virde. Fonder har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3
samt 19 § forsta stycket 2 LIF.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Inget innehav av penningmarknadsinstrument emitterade av en enskild emittent far utgéra mer &n
20 procent av fondens virde. Fonden far inte dga penningmarknadsinstrument motsvarande mer
an 20 procent av det emitterade kapitalet i ndgon enskild serie. Totala vardet av de 5 storsta
innehaven far inte 6verstiga 60 procent av fondens viarde. Fonder har erhallit undantag fran 5 kap.
6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 19 § forsta stycket 2 LIF.

§5.4 Sirskilda bestimmelser avseende rianterelaterade dverlatbara viardepapper
och penningmarknadsinstrument

Begransningarna i §§ 5.2.2 och 5.3 ovan géller dock inte for rénterelaterade 6verlatbara
viardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av en stat eller statlig
myndighet inom EU och EFTA samt USA. 100 procent av fondens varde far placeras i nimnda
vardepapper eller instrument. Innehavet skall dock spridas pa minst tva olika emissioner dér varje
emission far utgora hogst 50 procent av fondens viarde. Fonden har dérvid erhdllit undantag fran 5
kap. 6 § andra stycket 1 LIF.

§ 5.5 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens vérde placeras pa konto hos ett enskilt svenskt
eller utlandskt kreditinstitut med sdte inom EES. Fonder har dérvid erhallit undantag frén 5 kap. 11
§ LIF.

§ 5.6 Fondandelar

Fondens medel far placeras i andra utlindska fondforetag, vardepappersfonder och specialfonder
enligt 5 kap. 15 § forsta stycket LIF som handlas 6ver bors (s.k. ETF:er) eller placerar i aktier eller
skuldforbindelser i syfte att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for
skuldférbindelser (indexfond enligt 5 kap. 7 § LIF eller motsvarande), nedan gemensamt bendmnda
fondandelar, varvid placeringar i en och samma fond, efter undantag fran 5 kap. 16 § forsta stycket

LIF, hogst far uppga till 30 procent av fondens vérde.

Fondens sammanlagda placeringar i sddana fondandelar som avses i 5 kap. 15 § forsta stycket 3
(vissa specialfonder och utldndska motsvarigheter) far ssmmanlagt uppga till hogst 100 procent av
fondens varde. Fonden har séledes erhallit undantag fran 5 kap. 16 § andra stycket LIF.

Fondens medel far placeras i andelar i andra fonder &ven om dessa fonder, enligt sina
fondbestimmelser eller bolagsordningar, saknar restriktioner avseende placeringar i andra fonder.
Fonden har dérvid erhéllit undantag frdn 5 kap. 15 § andra stycket LIF.

Information avseende hdgsta avgift som far tas ut for forvaltningen av de fonder eller fondforetag i

vars fondandelar Fonden placerar finns i informationsbroschyr, faktablad och arsberéttelse.
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Av fondens medel far 100 procent placeras i fondliknande 6verldtbara vardepapper som dr ETF:er
eller indexfonder. Med fondliknande 6verlatbara viardepapper avses andelar i specialfonder och
utldndska fondforetag som enligt LIF och 15 kap. FFFS 2008:11 &r ¢verlatbara vardepapper och som
inte uppfyller kravet pa att limna halvarsredogorelse, enligt 5 kap. 15 § forsta stycket 3d LIF men
som dédremot uppfyller 6vriga kriterier i 5 kap. 15 § forsta stycket 3 LIF. Inget enskilt innehav i
fondliknande 6verlatbara vardepapper far utgora mer dn 30 procent av fondens virde. Totala
vdrdet av de 5 storsta innehaven far inte 6verstiga 60 procent av fondens védrde. Fonden har darvid
erhallit undantag frdn 5 kap. 5 § och 5 kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 LIF.

§ 5.7 Derivatinstrument

§ 5.7.1 Derivatinstrument, allmint

Fonden far investera i standardiserade derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning under forutséttning av att underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig
till ndgon av de tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket 1 LIF. Placering i
derivatinstrument kan till exempel ske genom att férvdrva en underliggande tillgdng pa termin

dven om fonden inte har likvida medel for forvarv av den underliggande tillgdngen.

Begransningar enligt dessa fondbestdimmelser ska ej inkludera sddana kopta respektive sélda
derivatinstrument ddr motsvarande instrument salts respektive kopts och marknadsrisken

dérigenom helt har eliminerats.

Fonden far anvidnda sig av derivatkontrakt utan att ha leveranskapacitet av underliggande tillgang
eller likvida tillgdngar. Det innebér att fondens handel med derivatinstrument kan leda till att
fonden erhéller en negativ exponering i underliggande tillgangar eller en negativ ranteduration.
Fonden har erhallit undantag fran 16 kap. 8 § FFFS 2008:11.

§ 5.7.2 Optioner

Optioner kan komma att utfdrdas eller innehas utan att fonden innehar ett underliggande
finansiellt instrument. Det totala vérdet av premier for innehavda optioner far ej 6verstiga 20
procent av fonden virde. Det totala sdkerhetskravet for sdlda optioner far ej 6verstiga 20 procent av
fondens virde. I den senare berdkningen skall ska ej inkluderas salda optioner dar forlustrisker &r
helt eliminerad pa grund av att underliggande finansiella instrument innehas eller blankats. I
ovanstaende berdkningar ska ej heller inkluderas sadana kopta respektive salda optioner dér

motsvarande option sélts respektive kopts och marknadsrisken dadrigenom helt har eliminerats.

§5.7.3 Ovriga derivatinstrument
Det totala sikerhetskravet som fonden far vid var tid vara utsatt for med anledning av handel med

swapavtal, terminer och andra derivatinstrument eller kombinationer av dessa &r hogst 40 procent.
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§5.8 Virdepapperslan och blankning

§5.8.1 Virdepapperslan

Vardepapperslan far limnas motsvarande hogst 20 procent av fondens véarde och upptas
motsvarande hogst 100 procent av fondens virde. Vid berdkning av limiten for limnade respektive
upptagna viardepapperslan ska inte inrdknas sdkerhet som lamnats till respektive lamnats av

fonden i samband med att fonden limnar respektive upptar viardepapperslan.

Fonden kommer att utnyttja belaning i syfte att pa ett kontrollerat sétt cka hdvstangseffekten och
soka hoja avkastningen i hela eller delar av fonden tillgdngsmassa. Inget enskilt innehav i ett bolag

via blankning far utgora mer &n 20 procent av fondens virde.

Inget enskilt innehav hos en emittent far utgdra mer &dn 20 procent av fondens virde. Totala virdet
av de 5 storsta innehaven far inte 6verstiga 60 procent av fondens vérde. Fonden har erhallit
undantag fran 5 kap 6 § forsta stycket och andra stycket 3 LIF och 16 kap. 11 § andra stycket FFFS
2008:11.

§ 5.8.2 Blankning
Fonden far sélja finansiella instrument som den forfogar 6ver men inte dger vid affdrstidpunkten
(ékta blankning).

§5.9 Krediter

Upptagna lan far utgdra hogst 100 procent av fondens vérde och fér inte ha langre
rantebindningstid &n tre manader. Fondens tillgdngar kan komma att ldimnas som sékerhet for
upptagna l&n. Fonden har dérvid erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket 1 LIF.

I likhet med som vad som géller vid handel med derivatinstrument och vardepapperslan kan
dganderétten till finansiella instrument som ldimnas som sékerhet av fonden 6verga till den som

utgor fondens motpart.

§5.10 Kombinationslimiter

I fonden far det inte ingd 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som getts ut
av emittenter i en och samma foretagsgupp till sammanlagt mer &n 40 procent av fondens vérde.
Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § tredje stycket LIF.

Med beaktande av de restriktioner som foljer av § 5 i dessa fondbestammelser far fondens
exponeringar mot ett och samma foretag eller for foretag i en och samma féretagsgrupp uppga till
hogst 50 procent av fondens virde. Fonden har hirvid erhallit undantag frdn 5 kap 21 och 22 §§
LIF.

§5.11 Riskniva

Fonden efterstravar en riskniva som over tiden ligger under den som géller for aktiemarknaden
som helhet och under den niva som giller for relevanta jamforelseindex, och efterstravar ocksa en

riskjusterad avkastning som &r hogre dn for dessa.
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De primdra riskmatt som anvénds dr dels standardavvikelsen for variationen i fondens totala
avkastning, dels Value at Risk. Det primédra mattet for riskjusterad avkastning &r Sharpe-kvot

(kvoten mellan avkastning minus riskfri ranta och standardavvikelsen i avkastningen).

Fonden har féljande mal:

e Standardavvikelse i genomsnitt pa arsbasis 23 %
e Sharpe-kvot storre dn 1

I en stark positiv trendande marknad kan fonden inneha allokeringar till aktierelaterade tillgdngar
som vasentligt kan overstiga 100 procent. I en negativt trendande marknad kan exponeringen vara
noll eller negativ (se §4 i dessa fondregler). Namnda forhallanden kan vara mangariga. Uppsatta
nyckeltal enligt ovan skall ses som ett genomsnitt 6ver flera borscykler och kan méatt under

enskilda ar komma att avvika fran uppsatt mal.

§6 Marknadsplatser
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa en marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och 6ppen

for allménheten. .
§7 Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Viardepapper som avses i 5 kap. 5 § LIF
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LIF under
forutsattning att de &r sa kallade fondliknande 6verlatbara vardepapper. Fondens medel far inte

placeras i sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIF.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden fér ej placera i OTC-derivat.

Fonden far anvéanda sig av standardiserade derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen
under forutsédttning att underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till sddana tillgdngar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket 1 LIF.

§ 7.3 Fondandelsfonder
Fondens medel kan placeras i andelar i andra vardepappersfonder, utlindska fondftretag och

specialfonder i sadan utstrdackning att fonden har karaktédren av fondandelsfond.

§ 7.4 Negativ exponering
Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att fonden erhaller en negativ exponering i

underliggande tillgdngar eller en negativ ranteduration.
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§ 7.5 Tekniker och instrument
Fonden anviander sig av sddana tekniker och instrument som avses i 16 kap. 10 § FFFS 2008:11 for

att minska kostnader och skapa hivstdng i fonden.

§8 Virdering

Fondens virde berdknas som skillnaden mellan tillgangar (finansiella instrument, likvida medel
och andra likvardiga tillgangar inklusive upplupen avkastning) och skulder (upplupen ersittning

enligt § 11 samt skatter och dvriga skulder).

Fondens innehav av finansiella instrument skall upptas till marknadsviarde. Harmed avses senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste kopkurs for innehavda positioner och senaste siljkurs
for salda positioner. Om enligt Bolagets mening sddana kurser inte dr representativa eller om

sddana kurser saknas, dger Bolaget att pa objektiva grunder faststilla virdet.

Fondliknande 6verlatbara vardepapper som inte har ndgra noterade marknadsvarden skall
vdrderas av Bolaget pa objektiv grund enligt sdrskild vardering som baseras pa uppgifter om
senaste betalkurs eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten.
Om sadan uppgift inte finns eller av Bolaget inte bedoms som tillforlitlig, faststélls marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av information fran oberoende miklare eller andra externa
oberoende killor. Sddan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till
annat vérde eller kinnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgang med
oberoende part.

Virdet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utelspande fondandelar.

Fondandelsvardet berdknas varje bankdag, med undantag de dagar da en betydande del av
fondens medel dr placerade pa en marknad som inte dr 6ppen for handel. Berdknade

fondandelsvérden publiceras fortlopande pa Bolagets webbplats http:/ /www.eturn.se.

Fondandelsdgarna meddelas fondandelsvérde senast sex bankdagar efter den sista

berdkningsdagen i varje manad.

§9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inlosen av fondandelar varje bankdag. Fonden &r dock
ej oppen for forséljning och inlésen sddana bankdagar da vardering av fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sétt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att en eller flera av de
borser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade marknader som fondens handel sker pa

helt eller delvis &r stangda.

Vid forséljning och inlosen skall normalt anmélan ske pa sarskild blankett som tillhandahélls av
Bolaget. Andelsdgare ansvarar for att anmélan dr behorigen undertecknad och att korrekt
bankkontonummer &r angetts. Anmélan om teckning skall vara Bolaget tillhanda och insittningen
skall vara bokford pa Fondens konto senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och klockan 12.00
vid halvdagar varvid forsiljningen genomfors den forsta dédrpa foljande bankdagen till den kurs
som da berdknas. Minsta belopp vid en forsta teckning &r 25 000 kronor, dérefter minst 1 000 kr per
teckningstillfdlle.
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Anmilan om inlosen skall vara Bolaget tillhanda senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och
klockan 12.00 vid halvdagar varvid inlosen genomférs den forsta dérpa foljande bankdagen till den
kurs som dé berdknas. Begdran om inlosen skall vara skriftlig. Begdran om inlosen fér aterkallas

endast om Bolaget medger det.

Vid teckning av fondandelar, har Bolaget ritt att ta ut ett forséljningspris for en fondandel som
uppgar till vardet pa fondandelen pa handelsdagen jamte en forséljningsavgift pd max 5 %.
Avgiften tillfaller Bolaget.

Inlosenpriset for fondandel ska vara fondandelsvardet den dag inlosen sker. Pris vid forséljning
och inlosen faststills vid slutet av den dag som forsiljning eller inlosen verkstills. Forsiljning och
inlosen sker darmed till en kurs som inte dr kdnd for andelsédgaren vid tillfallet for begdran om

forséljning respektive inlgsen.. Begédran om forsiljning/inlosen kan ej limiterads.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsiljning av vaderpapper, ska sddan forséljning ske och
inlosen verkstillas sa snart som mojligt. Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna 6vriga

andelsédgares intresse, far Bolaget efter anmaélan till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

§10 Extra ordinidra forhallanden

For det fall extrema marknadsforhédllanden eller extraordindra héndelser har intréffat som gor att
Bolaget av sadan anledning inte kan faststilla fondandelsvérdet, samt att sadant faststédllande inte
skulle sdkerstélla fondandelsdgarnas lika ratt, kan fonden komma att stdngas for in- och uttrade
samt skjuta upp dagen for berdkning och offentliggdrande av fondandelsvardet (§ 8) samt skjuta
upp handelsdagen (§ 9).

§11 Avgifter och ersittning
Fonden erldgger till Bolaget en erséttning for dess forvaltning, administration, bokféring samt
ersittning for tillsynskostnad som utgér bade till Finansinspektionen och férvaringsinstitutet.

Erséttning utgar dels i form av en fast ersittning, dels i form av en resultatbaserad ersittning.
Vid kop av fondandelar kan en forséljningsavgift utga som uppgar till hogst 5 procent.

Fast ersittning till Bolaget utgar om 1 % av fondens virde per ar. Ersittningen berdknas dagligen

pa fondens véarde som 1/365-del av den arliga avgiften.

Resultatbaserad ersattning utgér till Bolaget pd 20 % av fondens virdestegring pa den del av

virdestegringen som Overstiger rantan for Riksbankens reporinta (www.riksbank.se). Denna

virdestegring avser vardestegringen efter avdrag for den fasta erséttningen enligt ovan. Det
resultatbaserade arvodet berdknas och reserveras dagligen och utgar endast da fondens relativa
vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens referensranta. Om fonden viss dag uppnar en
relativ vardeutveckling som understiger fondens referensrinta och det under en senare dag
uppstar en positiv relativ vardeutveckling, skall inget resultatbaserat arvode forran fondens
relativa underavkastning kompenserats. Det betyder att fondens avkastning skall uppna en ny
hogsta niva for att det resultatbaserade arvodet ater skall utga.
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Viljer en enskild andelsdgare att silja andelar eller om fonden upphor i en period da en
ackumulerad underavkastning finns, sker inte ndgon kompensation for tidigare fasta eller
prestationsbaserade ersittningar erlagda till Bolaget. Detta innebar att en andelsédgare kan fa betala
en prestationsbaserad ersittning for en avkastning som andelségaren inte slutligen kan

tillgodordkna sig.

Ersattningen skall berdknas 6ver den tidsperiod som stédcker sig fran det avrakningstillfalle da
Bolaget senast var berattigad till resultatbaserad erséttning fram till aktuellt avrakningstillfdlle. All
underavkastning mellan resultatbaserade avrakningstillfdllen ackumuleras utan hdnsyn tagen till
tid. Avkastningstroskeln for resultatbaserad ersittning ridknas ackumulerat upp varje dag

motsvarande rintan for Riksbankens reporéinta.

En eventuell erlagd forsdljningsavgift vid kop av andelar i fonden paverkar inte berdkningen av
prestationsbaserad erséttning. Avkastningstroskeln som ingér vi berdkning av prestationsbaserad

ersdttning, 4r m.a.o. den samma oavsett erlagd forséljningsavgift.

Antalet fondandelar avrundas till sex decimaler. Arvodets storlek avrundas till tva decimaler.

Referensriantan ar alltid avrundat till tva decimaler.

§12 Utdelning

Till fondandelsédgarna skall for varje rakenskapsar utdelning ske i den omfattning som Bolagets

styrelse beslutar.

Fonden lamnar utdelning med syfte att 6verfora beskattning av fondens avkastning pa

andelsédgarna, for att avkastningen inte skall beskattas i tva led.

Det utdelningsbara beloppet berdknas som fondens resultat enligt resultatrékning for

riakenskapsaret till den del detta utgor for fonden positivt beskattningsbart resultat.

Utdelningen sker med ett belopp motsvarande det utdelningsbara beloppet, vilket far reduceras
med utbetald upplupen utdelning forutsatt att detta avdrag minskas med inbetald upplupen

utdelning. Utdelning per fondandel far avrundas nedat till ndrmast ldgre krontal.

Utdelning skall ske senast sex ménader efter rakenskapsarets utgang. Bolaget skall gora avdrag for

den skatt som enligt lag skall innehallas for fondandelségare pa utdelning.

Utdelat belopp, efter skatteavdrag, med undantag for utdelning vid andelsinlosen, aterinvesteras
automatiskt i fonden avgiftsfritt om inte andelsédgaren senast den 31 december &ret innan

utdelningen hos Bolaget begart att erhalla utdelningen kontant.

Utdelningen tillkommer fondandelsédgare som pa av Bolaget faststélld utdelningsdag ar registrerad
for fondhandel.

Andelsédgare som dr registrerad for fondhandel pa utdelningsdagen, men som inte &gt sina
fondandelar hela rikenskapsaret kan komma att erhalla en utdelning som 6verstiger
fondandelsdgarens virdestegring.
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§13 Fondens rikenskapsar

Réakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§14 Halvarsredogorelse, arsberittelse och dndring av
fondbestimmelserna

Bolaget skall uppritta arsberittelse och halvarsredogorelse f6r fonden. Dessa skall hallas
tillgangliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet senast fyra respektive tva manader efter arsskifte

och halvarsskifte. Dessa skall ocksa tillstillas de andelsédgare som inte har avsagt sig detta.

Bolaget beslutar om &ndringar i fondbestdmmelserna. Efter att Finansinspektionen har godkéant
dndringarna skall samtliga andelsidgare informeras om dndringarna. De dndrade

fondbestimmelserna skall ocksa hallas tillgéngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet.

§15 Pantsittning och overlatelse

Fondandelar kan 6verlatas och pantsittas.

Bolaget for eller later fora register 6ver fondandelsdgarnas innehav av fondandelar. Vid 6verlatelse

skall anmalan, undertecknad av bdde koparen och siljaren, ske till Bolaget.

Pantsdttning av fondandel skall skriftligen anmiéilas till Bolaget och vara undertecknad av dgaren
till fondandelarna (pantsittaren). Anmélan skall ange: a) panthavare, b)antalet fondandelar som
omfattas av pantsittningen, c) dgare till fondandelarna samt, d) eventuella begransningar av

pantsittningens omfattning.

Bolaget registrerar pantsittningen i andelsdgarregistret. Fondandelsdgaren underréttas skriftligen
om registreringen av pantsittningen. Nér pantsédttningen upphort skall panthavaren anméla detta
skriftligen till Bolaget.

En expeditionsavgift om 1 000 kronor utgar vid varje pantséttning och 6verlatelse.

§16 Ansvarsbegrinsning

Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller liknande omstdndighet. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad, bojkott eller lockout géller dven
om Bolaget eller forvaringsinstitutet dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Bolaget eller férvaringsinstitutet om

Bolaget/forvaringsinstitutet varit normalt aktsam.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar ej i ndgot fall f6r indirekt skada och ansvarar inte heller
for skada som fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget eller
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller f6r skada som kan uppkomma i anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget eller forvaringsinstitutet.

Bolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap 21 § i LIF.
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